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ustainable Finance & ESG P=IBAM ...

BAI Arbeitskreis Sustainable Finance & ESG: Austausch, Netzwerk (neu auch im BAI
Mitgliederportal ,tixxt"), Mitwirkung bei BAI-Stellungnahmen zu Konsultationen, Ansprechpartner
bei der Mitwirkung von BAI-Veranstaltungen, Untergruppen zu
SFDR/Taxonomie/CSRD/EET/GreenTech. Bei Interesse an einer Mitwirkung im Arbeitskreis
bitte melden bei Michael Bommer (bommer@bvai.de)

BAI PAI Best Practices Roundtables zu Real Estate und Infrastruktur, kunftig zu PD/PE

BAI Events — Webinare, Workshops, AIC

BAI Infomails, BAlI Newsletter, BAl Website und BAI Themenschwerpunkte zu ESG

BAI Workshop Sustainable Finance & ESG am 2. November 2022 in der Frankfurt School,
Frankfurt am Main — Anmeldungen schon moglich!



mailto:bommer@bvai.de
https://www.bvai.de/veroeffentlichungen/themenschwerpunkte/esg-und-impact-investing
https://www.bvai.de/veranstaltungen/bai-workshops
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Anstohonds Events = BAJ......

BAI Webinar: Small & Emerging Managers — Accessing the
next generation of talent

« 29. September 2022

BAI Webinar ,Waldinvestments: Herausforderungen und
Chancen eines global diversifizierten Waldportfolios

« 20. Oktober 2022

BAI Webinar: ,Was bedeuten die wirtschaftlichen und

politischen Veranderungen fur den Clean Energy Sektor?”
» 26. Oktober 2022

» 2. November 2022
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@ rkshop Sustainable Finance & ESG — 2 i BN/

BAI Workshop Sustainable Finance & ESG

« 2. November 2022, Frankfurt School of Finance &
Management
Abfrage von Nachhaltigkeitspraferenzen beim Vertrieb
von Investmentfonds — Erste Erfahrungen
Praxisbericht zur Anwendung der Taxonomie in der
Immobilien-Wirtschaft
Panel zur Taxonomie
Dienstleister & Start-ups fur ESG-Daten, Analysen,
Ratings, Measurement
Nachhaltigkeit von Infrastrukturinvestments — ein
Spannungsfeld fur Anleger zwischen hoher Relevanz und
ausbaufahiger regulatorischer Datenlage
Praxisbericht — EET & NFRD / Art. 8 Taxonomie DVO
Reporting fur alternative Investments
Panel zur nachhaltigen Finanzwirtschaft 3.0 — Impact
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Sustainable Finance & ESG
2. November 2022

@Franfurt School of Finance & Management Gn

erwarten Sie unter anderem folgende Themen, Vortrdge und Panels:

L] r

Investing am Beispiel von Private Equity, Real Estate und
Infrastruktur



Diversifikation zdhlt.

Jegor Tokarevich
CEO, Substance Over Form Ltd. (SOF)

* CEO derin London ansassigen Beratungsboutique und des
Reportingdienstleisters Substance Over Form Ltd. (SOF).

» Sein Fokus ist insbesondere der Investment- und Risikomanagementprozess
mit Bezug zu Alternativen Investments (Private Equity, Private Debt,
Infrastruktur) und regulierten Finanzinvestoren wie
Versicherungsunternehmen, Banken, Pensionseinrichtungen, Kapital-
verwaltungsgesellschaften und Asset Managern.

Jegor Tokarevich ist auch ein Initiator und Referent beim Zertifikatsprogramm

. an der Universitat Oldenburg ,,CAS Alternaitive Investments & ESG* fur
Berufstatige.

substance over form
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Reporting & alternative Investments
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“SOF Agenda

substance over form

n Regulatorischer Hintergrund

European ESG Template (EET)
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“ SOF Verschiedene Investorgruppen &
substance over form
Anforderungen
IBIP* Pensions- Investment- (3) Investor-
Kunde fondskunde kunde produkt-
| | | ebene
SFDR  SFDR
. . SFDR ,
= Taxonomieverordnung ==== Taxonomieverordnung  °  laxonomieverordnung "===77mmmmmmmm
- [IbD - MiFID 2
\/ 1 ¥
Versich Pensions- ) iankten (2) Investor-
ersicherer fonds SS€ ebene
Manager
' |
SFDR I « SFDR
Taxonomieverordnung +  SFDR «  Taxonomieverordnung
(Art. 8 Taxonomy DVO «  Taxonomieverordnung ==== « (Art. 8 Taxonomy DVQ ‘=================-=:
fiir NFRD/CSRD fir NFRD/CSRD
Unternehmen) : Unternehmen) (1) AlIEM-/
Alternativer Produkt
g Investment- } roaukt-
*Versicherungsanlageprodukt fonds (AlF) ebene
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“SOF Wesentliche ESG Meilensteine 2022 / 2023

substance over form

ESG Risikomanagement
» verpflichtend fur samtliche Finanzunternehmen

MiFID 2/ IDD
* Nachhaltigkeitspraferenzen abfragen
(PAI, nachhaltige Investments SFDR, taxonomiekonforme Investments)

21 Sep 202z SFDR
« Art. 8/ 9 vorvertragliche / regelmaldige Offenlegungen im eigenen Format

« Art. 4 PAI Offenlegungen im eigenen Format, PAI messen fur 2023

Taxonomie
« Taxonomieoffenlegungen im eigenen Format (fur Art. 8 / 9 SFDR)

SFDR
« Art. 8/ 9 vorvertragliche / regelmaldige Offenlegungen in RTS Templates
« Art. 4 PAI Offenlegungen im RTS Template fur 2022

« Art. 7 PAl vorvertragliche / regelmaliige Offenlegungen

<

1 Jan 2023 ]
Taxonomie

* Taxonomie vorvertragliche / regelmaltige Offenlegungen in RTS Template
(fur Art. 8/ 9 SFDR)

v
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“SOF Principal Adverse Impact KPIs (PAls) =
™™ Kernelement von Nachhaltigkeitskonzepten

PAIl als “stand
alone”

Anforderung

Nachhaltiges O e
Investmegnt BN Beitrag zum Gute Significant
- E/S-Ziel Governance Harm (DNSH)
SFDR :
mit PAI
Okologisch Wesentlicher DNSH :
nachhaltige, . Reit + hT Mindestschutz
taxonomiekonfor = eitrag zum AClo Ltz Son
me Aktivit:t Taxonomieziel
: : Okologisch
NMIFI::: 2It/ "I:()D't — NIaChhtaItlgets nachhaltige, PAI Beruck-
ac__ altigkel Lhhaantinal St taxonomiekonfor sichtigung
spraferenzen SFDR me Aktivitsit

PAls = Kernelement von Nachhaltigkeitskonzepten

UND auch relevant fur das ESG Risikomanagement!




“SOF Agenda

substance over form

Regulatorischer Hintergrund

n European ESG Template (EET)



EESOF EET
substance over form
European ESG Template (EET)

Alle ESG regulierte Investoren in der EU
Relevant fur (Versicherer, Banken, Pensionsfonds, Dachfonds)

e 1 Juni 2022 - light
(MiFID 2, IDD)

Anwendbar ab I IR T
(SFDR, Taxonomy)

« Jahrlich (aktuelle Erwartung)
Standardisiertes FinDatEx Format (Link)

« 580 Datenpunkte
* Relevante Datenpunkte hangen von den individuellen
Investoranforderungen ab

: - 1.0
LR « Version 2.0 im Entwurf, 1.12.22 geplanter Startpunkt \

rage o



https://findatex.eu/mediaitem/db1f6f28-927e-4b84-bab1-1a2741a89431/20220314%20-%20EET%20V1.0%20-%20final.xlsx

IZSOF

substance over form

Investor

* Output EET

Dachfonds

* Input EET

Direktfonds

 Assetdaten

Zielgesellschaft

Direktfonds vs. Dachfonds

Inputs:

« Zielfonds EET’s

« Dachfondsebene inkl.
Direktinvestments

Outputs:
* Fund of Fund EET

Inputs:

+ Assetdaten

—— * Weitere Direktfondsdaten

(inkl. Cash, Derivate, Sonstige,
Strategie)

Outputs:
 Direktfonds EET

Page 9
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substance over form

“Wie?”
—g—

EET Reporting

_Incl_Sowereign_Bonds

referred bain Article & of Regulation [EU] 20200852 with
sustainable investments in environmentally sustainable
erOnomic activities

Principal Adverse Indicators (C is a double condition to characteristics and asset class)

Pdetric: Share of investments ininvestee companies
with gitestoperations located inor near bo biodiversity-

DATA NAME DEFINITION CODIFICATION
\ L) DL ! = = = ! = [ = *l .l =
a2 20690_Does_Thiz_Financial_Instrument_Consider_End_Client_Sustainability_Preference
= answer = 'es or heutral Y Meytral
[ [ ! = L =] = 2 L] &= [ e = = =] [ 2
a3 20600_Financial_Instrument_Minimum_Percentage_|nwestments_&ligned_EU_Tazonomy include statement and question for financial products Hoating decimal [0.5 =

50%]

Hoating decimal [0.5 =

COMMENT

Thiz Field is also represented in the EMT 4.0,
An EET must be fullfilled for all funds

Link to pre contractual reports

Mandatory
Optional {
Con nal

Screening criteria

Sectors based exclusions

prowide data

A%

129 | 30860_Activities_Megatively_Affecting_Biodiversity-zensitive_Areas_Value censitive areas where activities of those investes 50%¢] o
companies negqatively affect those areas
190 J08T0_Activities_hlegatively_affecting_Biodiversiyg- Yez (= commitment of the Financial Instrument to YOI
sensitive Areas Considered In The Inwestment Strategy consider the PAI] Mo
P . . - . - *2 of the notional f &UM, which provide effectively data, |Hoating decimal [0.5 =

191 | 30880_Activities_hlegatively_Affecting_Biodi - tive_Al C

|_activities_klegatively_Affecting_Biodiversity-sensitive_Areas_Cowverage ot where data oould be ectimated 50%] o
132 | 30890_Activities_Megatively_Affecting_Biodiversity-sensitive_Areasz_Eligible_Assets ¥ of assets [versus notional { ALM), which could Houating decimal [0.5 =

BO0100_Financial_Instrument_Pornography_d&dult_Entertainment_Semices_Exclusion Al a
464 :EE:Jd_l-:ri:;i:ciaI_Instrument_F'olnDgraphg_AduIt_Entertainment_Seluices_Echusion_Thre Fiewenue or CaPEX or Opes RiCIO o
465 B0120_Financial_Instrument_Parnography_sdult_Entertainment_Semices Exclusion_Rela Hoating decimal (0.5 = o
tive Threshold a0
Can be any of the three or combination. For
B0130_Financial_Instrument_Pornography_gdult_Entertainment_Semices_ Part_OF_ Value . UFiOfrRDIIR Y exampl?. Upstream cogld be financing of adult
4EE - UpstreamiProductiondDownstream entertainment production. Downstream could o
Chain UFPD K N N
- be distrubtion or broadeasting of adult
Antartainment matarial

Page 10



“SOF Relevante Felder (,,Was?“)

substance over form

M = mandatory; C = conditional; O = optional

Mandatory ! Mandatory ! MiIFID [[n]n] MIFID [nln}

Conditional from DOptional ¢ SFDR SFDR SFDR Entit Products Products | distributors insurers thlr_;fiﬂ
HLIM DATA NAME 1. June 2022 [Ren| Conditional produsts produnts fins & 1 Y| (including | (includina entity ¢ entity ¢ - a
- - date 1. Aug [Combines - PETIOL Pre -oi - Rarge LATQE clien clien - s P 4
2022] For Mi requlation marke marks journ: [ourm: §
Dats E D AllO
1 0ooo_EET_Wersion M M M M M M M M M ]
2 aonzo_EET_Producer_hlame o [n] [n] a o o [n] a o a
3 |00a30_EET_Producer_LEI (1] i} Ln} n} 1] o L1} o 1] a
4 00040 _EET_Producer Email o o o 1] o a [n]
1 000s0_EET_File_Generation_DateAnd_ Time M M M M M M M M ]
3 000ed_EET_Data_Reporting_SFOR_Pre_Contractual M M il
7 nn7n FFT Nata Renartinn SFOR Farindie M M M rA

» FinDatEx Guidance als moglicher erster Anhaltspunkt
 Individuelle Investoranforderungen entscheidend:
« Z.B. Solvency 2 Investor benotigt PAl auch von einem Art. 6
SFDR Fonds, obwohl diese Datenpunkte optional sind
] « Z.B.I0RP 2 Investor bendtigt Ausschlusse (optional) fur interne
Screening- und Reportingzwecke

=> |Investorenanforderungen fruhzeitig genau klaren!

Page 11




SOF EET-Struktur

substance over form

EET = Daten je Fonds- bzw. Anteilsklasse

Abschnitt Fonds- Instrument-
ebene ebene
General Info X
(EET, product manufacturer)
Non-SFDR disclosures X
SFDR disclosures X X
MiFID / IDD Target Market X
Taxonomy disclosures X X
PAI X X
Screening criteria incl. exclusions X f:;';]?
Country-specific information X hoch

Page 12




=$OE Das perfekte EET

Das perfekte EET

Inhalt Format
Vollstandigkeit « Templateformat in der
(alle relevanten Felder aktuellen Version

beflllt inkl. Durchschau)
« Werte in strenger
Richtigkeit Ubereinstimmung mit der
» korrekte Werte pro Feld technischen Spezifikation
« konsistente Werte zwischen
Feldern

Rechtzeitigkeit
(gemal Zeitplan)

Automatisierter, strukturierter Prozess =

Schlussel zum Erfolg




IZSOF

substance over form

(1) Input Data Management

(incl. collection & validation)

¥

(2) Calculation of EET KPIs

(incl. aggregation & fallback
solutions)

(3) Output EET Generation

and Dissemination

E—

EET-Prozess in 3 Schritten

pu—

Pre-Investment / -Commitment
A. Side Letter
B. Validierung von Beispieldaten
(EET, Inputtemplate flr Direktassets)

Post-Investment / -Commitment
C. Laufende Einsammlung von Daten
D. Validierung
E. Feedback & Engagement mit
- Zielfonds & Direktassets

F. Aggregation & Modifikation
G. Schatzungen / Fullen von
Datenlicken

1

H. Outputerstellung und Validierung
|. Versand und Upload auf Plattformen

Page 14




“SOF Aggregation Zielfonds-EETs

substance over form

» Aggregation Mindestallokationen Ziefonds
-> was sind indirekte Mindest-% von
nachhaltigen Inv, Taxonomie,

Interne Ausschliissen?

Portfolio-
Sicht « Aggregation KPlIs Ist-Allokation

« Zusatzliche Analyse (% of Art. 6/8/9 SFDR
funds, % of funds mit /ohne EET, etc.)

Input in die Dachfonds-

Investmentstrategie

Externe  Mindestallokation des Dachfonds

Produkt-
Sicht

« Aggregation KPIs Ist-Allokation

Page 15




“SOF Beispiel: Produktdesign mit EETs

substance over form

Produktdesignfrage:

Wie soll ein Art. 8 / 8+ or 9 SFDR Dachfondsprodukt
mithilfe von Zielfonds-EETs konzipiert werden?

(1) Ausgangslage: Keine ausgewertete ESG-Info
» Portfolio mit 15 Zielfonds

5 verwendbare EETs, 2 nicht verwendbare EETs, 8 kein EET
S —

(2) Interne Portfoliosicht

SFDR Sicht (1 Art. 9 Fonds, 2 Art. 8 Fonds, 12 Art. 6 oder unbekannt)

PAI Sicht (2 Fonds berucksichtigen PAI, 13 unbekannt)

Aggregierte Ausschlusse (z.B. max 5% Kohle, max 1% Waffen fur Zielfonds mit EETs)

Aggregierte nachhaltige Investments (5%)
s

(3) Definition Produktstrategie -> Art. 8+ Dachfonds
*  Min. x% GAV Commitments in Art. 8/9 SFDR Fonds
* Min. x% GAV berucksichtigen PAl in der Investmentstrategie

* Min. 5% nachhaltige Investments
S —

(4) Externe Produktsicht EET

Page 16




“ SO F Aggregation verschiedener KPI-Arten

substance over form

,Positive* KPIs

,Negative“ KPIs

(z.B. PAl, Ausschliisse)

(z.B. Taxonomiekonformitdt %, nachh. Inv. %)

v
“0” = “schlechter” Wert “0” = “guter” Wert

v v
Aggregation vorhandener Werte Aggregation vorhandener Werte

« MV gewichtete Summe « MV gewichtete Summe

e \Wenn alle Werte = Y, dannyY (relative zu allen Assets vs. covered Assets)

« Wenn mind. 1 Wert =Y. dann Y « Summe (z.B. GHG Emissionen)
Annahmen fiir Datenliicken Annahmen fur Datenlucken

 Fur PAl: leer = leer;
e leer=0 Aggregation uber Coverage Ratio

 Fur Ausschlusse: leer = 100% vs.
implizite Coverage Ratio

Page 17
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substance over form

Alle KPIs auer PAls

Verschiedene Bilanzen als Grundlage

fur die Aggregation

PAls
i

Durchschnittliche Bilanz
1.1.2022 — 31.12.2022

Bilanz
31.12.2022

&

KPI zum Stichtag
(31.12.22)

auf der Assetebene

(Durchschnitt von Q1, Q2, Q3, Q4)

&

Jahrliche PAI-Werte
(1.1.22 - 31.12.22)

auf der Assetebene

i

KPI zum Stichtag
(31.12.22)

auf der Fondsebene

-EET -

i

Jahrliche PAIl-Werte
(1.1.22 - 31.12.22)

auf der Fondsebene

Page 18




“ SOF Kontakt

substance over form

Fragen und Anmerkungen?

Jegor Tokarevich

CEO

GB: + 44 (0) 77 9548 6541
GB: + 44 (0) 20 452 290 79
jegor.tokarevich@sof-ltd.com
www.sof-Itd.com

19
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SOF Our Competence

L substance over form L Infrastructure

Alternative Investments & Regulated Investors

Asset Owners (LP) Regulatory Service Providers Asset Managers (GP)
* Insurers (Solvency Il) « Third Party AIFMs  Portfolio Managers

* Pensions (IORP 11/ VAG) » Administrative Service Providers * Investment Advisors

+ Banks (Basel) » Securitisation Servicers * Banks

Reporting, Risk & Regulatory

Infrastructure Investments

quity / Debt; Direct / Indirect

Regulatory investor reporting * Advisory regarding regulatory assessments
(Solvency Il /1, Basel Il / MaRisk BA, (e.g. Solvency Il ,qualifying infrastructure®)
Basel Ill / CRR / GroMiKV, VAG, SFDR,

CSRD / NFRD, Taxonomy Regulation) « Validation and development of

financial models
Management consulting for multidisciplinary
topics (e.g. ESG, investment structuring, « Economic risk management
organisational change & IT implementation) (Manager selection & direct investments)

Asset classes: private equity, private debt,

infrastructure, real estate,
hedge funds, fund of funds) SOF SOFI20
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universitdt|OLDENBURG
substance over form

Zeitgemale Al-Fortbildung fur Berufstatige (CAS / DAS Al / ESG) -
Kooperation mit dem BAI, der Uni Oldenburg & SOF

Zertifikat
CAS Al /| ESG*

Alternative Investments *Certificate of Advanced Studies Alternative Investments & Sustainability /ESG

Risikomanagement

Alternative Investments
(Start Q1 2022)

Regulierung

Zertifikat
+ 3 weitere Module g

DAS Al / ESG**

**Diploma of Advanced Studies Alternative Investments & Sustainability /JESG

» Aktuelle & praxisrelevante Al-Themen

« 2 Prasenzwochenden / (aktuell online) & 5 Monate Online Phase pro Modul
* Anerkannte Zertifikate von der staatlichen Universitat Oldenburg

« Exzellentes Preis-Leistungs-Verhaltnis im Marktvergleich

— Mehr Infos unter https://uol.de/risikomanaqgement-zertifikate/

21
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