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BUNDESVERBAND ALTERNATIVE INVESTMENTS E.V. — DIVERSIFIKATION ZAHLT
Unsere Ziele — Ihr Mehrwert!

Interessen-
vertretung

»,

Kapitalanlage &
Regulierung

m

Events

fm

Wissenschaft/
Public Affairs

@

Assetklassen- und produktiibergreifende Interessenvertretung fur Alternative Investments seit 1997 mit
aktuell 222 in- und auslandischen Mitgliedern (KVGen, Asset Manager, Banken, Service Provider und
Berater)

Einsatz fur wettbewerbsfahige Rahmenbedingungen fir Anlagen in Al, insbesondere auch im Hinblick
auf die Sicherung der deutschen Altersvorsorge (Investorenbeirat mit Mitgliedern aus den Bereichen
Versicherung, Pensionskassen, Versorgungswerke, Stiftungen)

Veranstalter der jahrlichen Branchenkonferenz BAI Alternative Investor Conference (AIC) in Frankfurt
mit ca. 600 Teilnehmern; zahlreiche BAI-Insights, BAI-Workshops, BAI-Webinare

Wissenschaftsforderung (BAI-Wissenschaftspreis) und Research sowie Verbesserung des
Verstandnisses alternativer Anlagestrategien und -konzepte in der Offentlichkeit




Diversifikation zdhlt.

Recht & Regulierung — Ausblick 2020 (zahlreiche Verzogerungen infolge Corona)

Entwurt Gesetzespaket Mai 2018, TEG Report 19.6.2019, EU Green Bond Standard, TCFD, NFR, OffenlegungsVO, AnderungsVOen MIFID I/IDD, BenchmarkVoO, Taxonomievo
Renewed Sustainable Finance Strategy. Konsultation ESAs zu Offenlegunagspflichten April 2020 b 04/2019, Regeln im Bankenpaket und in SlI, BaFin-Merkblatt 12/2019

’ ESG/Sustainable Finance Initiative ? >
Ste |ungna me ESMA IUCSSL NPT und } Novelle GwG mit Regulierung Verwahrung von Kryptoassets, Token-Handel, ICOs etc. >

09.01.2019 Eckpunktepapier 07.03.2019, Strategiepapier Bundesregierung 18.9.2019, Gesetz 2020 (BMF-Entwurf
verzogert), Kryptoverwahrung im KWG umgesetzt/BaFin-Erlaubnisverfahren
| PRIIPs-Verordnung D

08.02.2019; Review-Frist 21.12.2019; Ausnahme bis Ende 2021

RL/VO Uber grenziberschreitenden Fondsvertrieb (Folge-)Anderungen im KAGB (grenziiberschreitender Fondsvertrieb/Pre-
| AIFMD-Review ) Marketing, Liquiditdtsmanagement, Teilfonds fiir geschlossene Fonds, ...

Bericht vom 10.01.2019/Meeting am 27.09.2019,
Kommisisonsbericht Q1 2020 (?)

LigMgt/Teilfonds Ende Méarz 2020 umgesetzt, Referentenentwurf Fondsvertrieb ausstehend

l- Solvency-Il-Review > | CRR Review >
Konsultation 15.09.2019-15.01.2020, EIOPA-Verschiebung Ende auf 2020  Konsultation bis 03.01.2020

I InvStRefG Finanztransaktionssteuer (FTT): Neue BMF-Vorsto3e )
01.01.2018 Inkrafttreten, ab 02.01.2019 Vorabpauschale, BMF-Anwendungsschreiben
2105 2010 ess 2010, oM aendngasivoen 2 pedafons o | >

I MIFID IV MIFIR Review ) Regierungsentwurf ausstehend, Verzégerungen beim ATAGUmMsG

08.01.2019 Beginn BMF-Konsultation, BMF-Positionspapier vom 27.8.2019, Konsultation der EU-Kommission 17.02.-18.05.2020

== - Brexit > Ubergangsperiode ) Freihandelsabkommen? >

) Lagarde & von der Leyen [l
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Die Referenten

Prof. Dr. Bernd M. Geier, LL.M., ist Partner im Fachbereich Financial
Regulation im Frankfurter Biro von Bryan Cave Leighton Paisner LLP. Er
ist Mitglied des Fachausschusses Investorenaufsichtsrecht beim
Bundesverband Alternative Investments (BAIl), Lehrbeauftragter an der
Universitat Speyer und Professor an der SHR Hochschule Heidelberg.




Die Referenten

Patrick Arora ist Rechtsanwalt/Syndikusrechtsanwalt beim Deutschen
Sparkassen- und Giroverband. Er bearbeitet dort ein breites Spektrum an
Themen aus dem Bereich Kapitalmarktrecht, insbesondere MiFID
lIl/MiFIR, EMIR und SFTR. Wahrend seiner beruflichen Tatigkeit (u. a. bei
der Deutschen Borse AG und dem Bundesverband deutscher Banken) ist
er vielfach als Referent aufgetreten und hat zahlreiche Aufsatze
veroffentlicht. Das Studium absolvierte er an der Georg-August-
Universitat Gottingen als Stipendiat der Studienstiftung des deutschen
Volkes. Die Wabhlstation im juristischen Vorbereitungsdienst absolvierte
er im Bundesministerium der Justiz.




Die Referenten

Prof. Dr. Edgar Low ist Professor fur Rechnungslegung an der Frankfurt
School of Finance and Management. Zuvor war er unter anderem als
Partner verantwortlich fir Bilanzierungsfragen von Banken und
Finanzinstrumenten bei KPMG und EY. Prof. Low ist Mitglied im European
Banking Institute sowie in Arbeitskreisen des Instituts der
Wirtschaftsprifer, der Schmalenbach Gesellschaft, von Accountancy
Europe und der European Banking Authority.
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Boris Strauch, lic. iur. (Paris X Nanterre) ist Partner im Fachbereich Real
Estate im Frankfurter Bliro von Bryan Cave Leighton Paisner LLP. Er berat
Projektentwickler, institutionelle Investoren und Unternehmen des
produzierenden Gewerbes auf den Gebieten der
Immobilienprojektentwicklung, insbesondere auch an den Schnittstellen
zum Offentlichen Recht, bei Transaktionen und im laufenden Asset
Management. Daneben berat er Private-Equity-Investoren zu Fragen der
erneuerbaren Energien. Er veroffentlicht regelmallig Beitrage in
Fachzeitschriften und ist Mitautor des Handkommentars zum EEG von
Baumann/Gabler/Gunther.




Covid-19: Auswirkungen auf die Vertragsgestaltung
Uberblick

Prof. Dr. Bernd Geier / Boris Strauch
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Einleitung

LIVEBLOG ZUM CORONAVIRUS
Schleswig-Holstein riegelt Inseln
ab

[: Merken

FOLGEN DES CORONAVIRUS
Stresstest fiir das &ffentliche und
private Leben

[ Merken

ARBEITSWELT
Das Coronavirus beschleunigt den
Trend zur Heimarbeit

D Merken

Sranffurter Allgemeine

3% SAUDI-ARABIEN GEGEN RUSSLAND
\ Der groRe Olpreiskrieg

l: Merken

B ras INTERVIEW
Kippt bald die erste Bank, Herr
Sewing?

Garald Braunbesger

DEUTSCHE BANK ZUVERSICHTLICH
Sewing stemmt sich gegen die
Krise

1: Merken

Rl ]: Merken
SEEHOFER BESTATIGT l 1”
Auch Deutschland schottet sich ab S—

Vor 55 Minuten [:] Merken

ZWEI WEITERE KREISE |

SEEHOFER BESTATIGT
Auch Deutschland schottet sich ab

|' s Vor 55 Minuten [J Merken
-

FOLGEN DES CORONAVIRUS
Flughafen Frankfurt wird zum
Parkplatz

E Merken

BMOTECHUNTERMEMMEN CUREVAL

Trump kassiert Korb im Kampf um

Zahl der Coronaviru
N Impfstoffhersteller
um knapp die Hilfte
Der amerikanische Prisident hitte gern
E Merken schnellstméglich einen Corona-Impfstoff exklusiv

fiir Amerika. Sein Buhlen um die Tabinger prallt
aber am Widerstand des Groflinvestors ab, Dessen
Name: Dietmar Hopp.

Susanne Preufl

Vor 3k Minuten  [| Merken

KAMPFTAG FUR DEN DAX
Politik verhilft Borsen zu Erholung

FRAGEN UND ANTWORTEN
Wie hoch ist die
Ansteckungsgefahr beim
Einkaufen?

H

i1

Vor einer Stunde |:| Merken



(Temporare) Erleichterungen

Aktuelle Informationen zu Corona

Was die BaFin, die Europaische und die Aufsi 1 seit Mitte
Marz 2020 unternommen haben, um die Folgen der Corona-Pandemie fur den Finanzsektor und

die Realwirtschaft abzumildern.

(bIDﬂa v, us

Haufige Fragen

Eine akauelle Ubersicht dber aufsichtiiche und regu-
latorische MaBnshmen in den Bereichen Banken-
aufsicht, Erlaubnispflicht, Versicherungsaufsicht und
Wertpapieraufsicht finden Sie unter bafinds.

Meldungen der BaFin

18.03.2020
Priifer kénnen zunichst
von Vor-Ort-Priifungen absshen

24.03.2020
Bafin rat Anlegern zur Vorsicht
bei Aktienbewerbungen

24.03.2020
Pressemitteilung: BaFin erlautert veranderte
aufsichtliche Anforderungen

26.02.2000
BaFin veraffentlicht Stellungnahme
zu Hinweis des IDW

30.03.2020

Pressemitteilung: BaFin bekraftigt

ihre Erwartung an Institute, auf Dividenden-
zahlungen zu verzichten

31.03.2020

Antizykiischer Kapitalpuffer:
Allgemeinverfiigung zur Absenkung der
Pufferquote auf 0 Prozent

02.04.2020

BaFin und Bundesbank verschieben

den fr 2021 geplanten LS| Stresstest auf
das Jahr 2022

03.042020
Marktmissbrauchsverordnung: Aktuelle
Situation bei Meldepflichten bericksichtigen

03.042020

Garantiegeschaft: BaFin aktualisiert Merk-
blatt mit Hinweisen zum Tatbestand

Meldungen anderer Behdrden

16.03.2020

ESMA senkt Meldeschwelle fir
Netto-Leerverkaufspositionen auf
0,1 Prozent

18022000

EIOPA fihrt Konsultationsersuchen zuriick
und prift Instrumente gegen die Krise

19032020
EBA verschiebt Stresstest auf 2021 und
kindigt Transparenziibung an

19.02.2020
Hinweis zur Reichweite der Leerverkaufs-
verbote anderer Behérden in der EU

19.03.2020
In der Pandemie thematisiert die ESMA
frishzeitig Notfallplne und Transparenz

20032000

MFID II: Erganzung der BaFin zum
Public Statement der ESMA

26.03.2020

ESMA: Uberwachung des Backloadings
ven Wertpapierfinanzierungsgeschaften
keine aufsichtliche Prioritat

26.03.2020
Biiros von EIOPA bleiben bis auf Weiteres
geschlossen

Quelle: BaFin-Journal April 2020
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27.03.2020
Verspatete Finanzberichte nach Ansicht
der ESMA kurzzsitig nicht zu verfolgen

27.03.2020

IAIS verlsngert Einreichungsfrist fir Daten-
erhebung zum intenationalen Kapitalstan-
dard

27.03.2020
EZE ferdert Banken auf, bis mindestens
Oktober 2020 keine Dividenden auszuzahlen

30.03.2020

BCES verlegt Umsetzung der
Basel-lIl-Standards um ein Jahr

30.03.2020
EIOPA stellt wichtige Zinsinformaticnen
nun wéchentlich bereit

30.03. 2020

ESMA belasst Geltungsbeginn
far Transparenzberechnungen fir
Eigenkapitalinstrumente auf dem
1. April 2020

31.03.2020

ESMA verlangert Bewerbungsfrist fr
die Interessengruppe Wertpapiere und
Wertpapiermarkte

01.04.2020

SRE-Vorsitzende Elke Kanig will

Banken operativ entlasten und Vorgaben
fiexibilisieren

01.042020
EBA: Banken sollen auf Dividenden,
Aktienrickkaufe und unangemessene Boni
verzichten

01.04.2020

ESMA: FristverstoRe bei
Best-Execution-Reports risikobasiert
beurteilen

09.042020
EBA veraffentlicht Erleichterungen beim
aufsichtlichen Berichtswesen

09.042020
FIU warnt vor Betrugs- und Geldwasche-
aktivitéten im Zusammenhang mit COVID-19

03.04.2020

ESRE: Verluste in der Realwirtschaft
becintrachtigen Stabilitat des Finanzsystems
zunehmend

14042020
FSB-Vorsitzender schreibt an G20:
850 MaBnahmen bereits ergriffen

14042020
ESMA: Rechizeitigkeit der externen Priifun-
gen von Administratoren und Kentributoren
von Referenzzinssatzen hat keine Prioritat

14.04.2020
ESMA: Erleichterungen bei Meldefristen
fiir Fondsmanager

15.04.2020

ESMA verschiebt den Zeitpunkt der Ver-
&ffentlichung der jahrlichen Transparenz-
berechnungen far Nichteigankapital-
instrumente und die quartalsweise
Versflentlichung von Daten zur syste-
matischen Internalisisrung

15.042020

EBA sicht Banken wegen solider Kapital-
onen gegen Corona gewappnet




Pandemiegesetze (Auszug)
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Bilanzsumme max. 2 Mio.)

Anwendungsbereich Zeitrahmen Vermutung Wirkung Verlangerungsoption
Aussetzung Pandemiebedingt Zahlungsfahig am Suspendierung bis 31.3.21
h Insolvenzantrag zahlungsunfahig 31.12.19 30.9.20
ab Mérz 2020 &
Hinweis: zzgl. Fortfiihrungsprognose
Sonderregelung fir
natirliche Personen
.o Wesentliche Abschluss vor 8.3.20 & N/A ,Verweigerungsrecht* 30.9.20
o o a Dauerschuldverhéltnisse pandemiebedingt fur Zahlungen bis
ﬂ% }'-‘ Lebensunterhalt / 30.6.20
Unternehmen gefahrdet
-~ Miete / Pacht Pandemiebedingte Glaubhaftmachung (d.h. | ,Nichtzahlung“ 30.9.20
m Nichtzahlung 1.4.- keine Vermutungsregel) | (vollstandige
30.6.20 ,Nachzahlung*“ bis
=) 30.6.22)
N ﬁ
o0 Darlehen Abschluss vor 15.3.20 & N/A Stundung Zinsen sowie 30.9.20
mi pandemiebedingt Tilgung gestundet, (sowie auf KMU)
Einnahmeausfélle sowie keine pandemiebedingte
unzumutbar Kindigung & 3 Monate
Beachte: Hedging und (Lebensunterhalt) & Vertragsverlangerung
NPL-Regeln! Nichtzahlung 1.4.20 — (falls keine erfolgreiche
30.6.20 Nachverhandlung)
00 SchlieBungen und Befristet, aktuell N/A Unterschiedliche, vgl. N/A
mi sonstige landesbezogene spater (Unmdglichkeit,
Beschrankungen, z.B. Unterschiede Storung
=] GeschéftsschlieBung, Geschaftsgrundlage,
W= ﬁ Zugangsbeschrankung, Kindigungsrechte,
Hygienevorschriften, Rucktritt, etc. — vgl.
Offnungszeiten, etc. auch Preisrisiko)
= Juristische Personen = Sonstige Personen
und sonstige Gesellschaften
)!gl = Kleinstunternehmen (d.h. < 10 Beschaftigte und Umsatzerlos oder




Uberblick Zivilrecht - was ware, wenn...?

« Primaranspruch auf vertragliche Leistung, 88 311 I, 241 | BGB
Beispiele: Ubergabe und Ubereignung, § 433 | BGB, Geld(riick)zahlung, § 488 | BGB,
Gebrauchsiberlassung, § 535 BGB, Herstellung Gebaude, 88§ 650a I, 631 BGB

e Leistungsstorung: Behandlung?

« Schuldrecht:
» Ausschluss der Leistungspflicht wegen Unmoglichkeit? € § 275 | BGB
« dauerhafte <~ vorubergehende Unmdoglichkeit
» Leistungsverweigerungsrecht, § 275 11, 111 BGB oo Vertretenmussen
« § 275 BGB auf Geldschulden grds. unanwendbar
« auf Glaubigerseite:
« 8§ 326 | 1 BGB, Befreiung von der Gegenleistungspflicht
« Verzogerungsschaden, 88 280 I, Il, 286 BGB? =» Vertretenmussen, vgl. o.
« Storung der Geschaftsgrundlage, § 313 BGB?

« (Vorrangige) vertragliche Regelung?

www.bclplaw.com Page 5 © Bryan Cave Leighton Paisner



Uberblick Zivilrecht - was wéare, wenn...?
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Aussetzung Insolvenzantrag (Uberblick)

I “ Anwendungs- Zeitrahmen Wirkungen Hinweise
bereich
~"' Insolvenzantrag Pandemiegesetzgebung Weitgehend wie solventes Vertragliche Absicherung erforderlich
/” ( ausgesetzt (,PGG") Unternehmen (z.B. Auskunfts-, Informationspflichten,
M Prognoseoffenlegung, Monitoring,
Sonderkiindigungsrechte, Covenants,...)
; Insolvenzantrag Kein Schutz durch PGG Insolvenzrecht
Mit Wegfall: PGG entfallt ex ante (str) Insolvenzrecht mit Erweiterter (kein umfassender)
| /” , Insolvenzantrag Hinweis: MaRstab ungeklart Wegfall Anfechtungsschutz. Anfechtungsschutz
(ex ante) grds. fur neue, geeignete Finanzierungen,
Prognose- jedoch z.B. nicht fur
wegfall Gesellschaftersicherheiten
erkannt
Insolvenzantrag Kein Schutz durch PGG Insolvenzrecht Unzutreffende Anwendung der PGG fiihrt
; verspatet bei allen Beteiligten ggf. zu Straftaten,
o Schadensersatzanspriichen und
Prognose erheblichen Anfechtungsrisiken
von Anfang
an falsch
Insolvenzantrag PGG entfallt ex ante (str) Insolvenzrecht
| ~m verspatet Hinweis: Mal3stab ungeklart
Prognose-
wegfall
unerkannt

www.bclplaw.com Page 7 © Bryan Cave Leighton Paisner

= Fortflhrungsprognose
| osprog >

(hier: positiv)

; = Insolvenz

Auswirkungen
Accounting




Kautelarpraxis

« Vorrangig (s. o., Vertragsfreiheit, Privatautonomie): vertragliche
Regelungen

@ Beispiel
Derivat

Beispiel
Bauvertrag

Beispiel
Mietvertrag

Beispiel
Darlehensvertrag

www.bclplaw.com Page 8 © Bryan Cave Leighton Paisner



Kautelarpraxis

Beispielfall (besichertes Verbraucherdarlehen mit Swap)

Darlehen

Swap (Hedge)

Sicherheit, z.B. Grundschuld

7. Beendigung

{1) Sofern Einzelabschllisse getatigt und noch nicht vollstandig ab-
gewickelt sind, ist der Vertrag nur aus wichiigem Grund kundbar.

Ein solcher liegt auch dann vor, wenn eine fallige Zahlung oder Au SWi rku ngen de r Stu nd u ng

Lieferung — aus welchem Grund auch immer = nicht innerhalb

won drei Bankarbeitst: h B hric bt des i ich-

MHr:;rn Au.b.lea iberﬁir;ngﬁganegn:ge?mﬁg oderzr;ﬂllfie- deS Darlehens an den A
ferung beim Empfanger eingegangen ist. Die Benachnchtigung n

d die Kand u in Textform erfo Eine Teilki T M T
:l'-llgun: m'gurrgerem:i‘:nmﬁbdi;ung ennzelr?;nunt;ml:iic?ﬁ alg H e d g e U n d d I e S I C h e r h e I-I:7
Einzelabschllzse, ist ausgeschlossen. Nr. 12 Abs. 5 (B) bieibt

u

(2)Der \Vertrag'endet ohne kandigung im Insolvenzfall. Dieser ist
‘gegeben,/wenn das Insolwenzverfahren oder ein sonstiges ver-
‘gleichbares “ferfahren Uber das “ermdgen einer Partei bean-
tragt wind und entweder (i) diese Partei, oder eine Behorde oder
offentiche Stelle, die fir die Antragstellung bezuglich dieser
Partei zust@ndig ist, den Antrag gestelit hat oder (i) diese Partei
zahlungsunfahig ist oder sich sonst in giner Lage befindet, die
die Erdffnung eings solchen Verfahrens rechifertigt.

(3)Im Fall der Beendigun@ des ‘ertrags nach Absatz 1 oder 2
(nachstehend Beendigung” genannt) ist keine Partei mehr zu
Zahlungen oder Lieferungen unter dem ‘ertrag verpflichtet, die
gleichtagig oder spater fallig waren. An die Stelle dieser “er-
plichtungen tritt die Forderung wegen Michterfullung nach Nr. &,
die mit der Beendigung fallig wird.
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Kautelarpraxis

 Bauvertrag nach VOB/B: der ,Klassiker* der hoheren Gewalt
* Frage des Stichtags
« Kausalitat

» Schnittstellen mit Unmaoglichkeit

« Gewerberaummietvertrag: SchlieBung von Geschaften und
Einkaufszentren

o Offentlich-rechtliche Ge- und Verbote: gerichtet an wen?

« Darlehensvertrag:
« Kundigungsrecht gemaf §8 490 | BGB

www.bclplaw.com Page 10 © Bryan Cave Leighton Paisner



Kautelarpraxis

e MAC-Klausel

» Typischerweise Kriege, Naturkatastrophen, etc. - Erstreckung auf
Pandemie?

e Tatbestandliche Bertcksichtigung der Auswirkungen (z.B.
SchlielBungen, Auftragsriickgang, DAX-Werte, etc.), d.h.
unternehmens-, marktbezogen oder lediglich ereignisbezogen?

» Rechtsfolgenanpassung?

e Force Majeure
e Grds. von beiden Seiten bei Vertragsschluss nicht vorhersehbar

 HoOhere Gewalt: ,von auflen kommendes, keinen betrieblichen
Zusammenhang aufweisendes, auch durch aulRerst
vernunftigerweise zu erwartende Sorgfalt nicht abwendbares
Ereignis® (BGH)

e Bei Neuvertragen nicht mehr geeignet!
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Kautelarpraxis

e Verhandlungspositionen, z.B.
» Representations
» Kaufpreis- / sonstige Anpassungsklauseln (z.B. M&A-Vertrage)
e Geschaftstag
e Verjahrung, Milestones
e Reporting & Co.

e Zahlreiche Sonderprobleme, z.B.
e Kundigungsgrund ,,Insolvenz® & Zahlungsverzug
» ,Koppelungsvertrage“ (Swap), Cross-Default
e ,Automatic-Termination“ Regelungen
e Financial Covenants (insb. Aussetzung Insolvenzantrag)

www.bclplaw.com Page 12 © Bryan Cave Leighton Paisner



Kautelarpraxis

Klauselbeispiele aus der Praxis (gesehen in Mandaten oder AGB)

Die Parteten sind sich dartiber eintg, dass Beeintréichtigungen durch
das Coronavirus (COVID 19) einen Behinderungsgrund gem. § 6
Abs. 2 Nr.1 c) VOB/B darstellen. Dies gilt insbesondere fiir
Lieferengpdisse, Personalengpdsse aufgrund von Coronainfektion
und/oder QuarantéinemaBnahmen, Ein- und Ausreiseverbote,
behérdliche Anordnungen, insbesondere MaBhahmen nach
Infektionsschutzgesetz und/ oder vergleichbare Umstcnde.
Unabhéngig davon streben die Parteien eine Férderung der

BaumaBnahme an.

HOHERE GEWALT: Falls es durch hohere Gewalt oder Intervention staatiicher Behdrden, Naturkatastrophen oder andere
Umstande im Rhein-Main-Geblet auRerhalb der Kontrolle der Parteien dazu kommt, dass es rechtswidrig oder unmdglich ist,
diesen Vertrag zu erflllen, kann die Partei, der die Erflllung unméglich gewarden ist, diesen Vertrag durch schriftliche
Kindigungserklirung beenden. in diesem Fall werden etwaige Anzahlungen, die der Kunde geleistet hat, erstattet. Die
Parteien haften einander in diesem Fall nicht auf Schadensersatz.

(3) stdérung des Betriebs

Die Bank haftet nicht fir schaden, die durch hdhere Gewalt, Aufruhr,

Kriegs- und Naturereignisse oder durch sonstige von ihr nicht zu vertretende
vorkommnisse (zum Beispiel streik, Aussper‘rung, verkehrsstdrung,
verfigungen von hoher Hand im In- oder Ausland) eintreten.
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CORONA-VIRUS —
AUSWIRKUNGEN AUF DIE BILANZIERUNG

PROF. DR. EDGAR LOW
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Inhalt

Verlautbarungen einzelner Organisationen — Uberblick

Prinzip der Unternehmensfortfiihrung (Going Concern) —
Liquiditatsengpass versus Bonitdtsminderung

Impairment und Stufentransfer — Signifikante Erhohung des
Bonitatsrisikos und Ubergang auf Lifetime-expected-losses

Modifikation von Vertragen — Vertragsanpassungen (Modification)
Staatliche Liquiditatshilfen — Ruckzahlungs-, Tilgungs-, Zinsmoratorien

Anleiheverkaufe und Umwidmungen — Kategorisierung nach IFRS 9
sowie Umwidmungen nach HGB

Fair-Value-Ermittlung — Ermittlung beizulegender Zeitwerte

Absicherungen von Absatz- und Beschaffungsgeschaften — Hedge
Accounting bei Wegfall antizipierter Transaktionen
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Auswahl von Verlautbarungen wichtiger Organisationen (1)

International
IASB — IFRS 9 and covid-19 vom 27.03.2020

ESMA — Accounting implications of the COVID-19
outbreak on the calculation of expected credit losses Iin
accordance with IFRS 9 vom 25.03.2020

EBA — Statement on the application of the prudential
framework regarding Default, Forbearance and IFRS 9
In light of COVID19 measures vom 25.03.2020
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Auswahl von Verlautbarungen wichtiger Organisationen (2)

National

IDW — Auswirkungen der Ausbreitung des Coronavirus
auf die Rechnungslegung und deren Prufung —
Tell 1 vom 04.03.2020, Teil 2 vom 25.03.2020 und
Tell 3 vom 08.04.2020

BFA — Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf
Wertminderungen von Finanzinstrumenten nach IFRS 9
Im Quartalsabschluss von Banken zum 31.03.2020 vom

26.03.2020

BFA — Fragen und Antworten: Auswirkungen der
Coronavirus-Pandemie auf Kreditinstitute vom
16.04.2020
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Sachverhalt und Problemstellung

,Bei der Bewertung der im Jahresabschluss ausgewiesenen
Vermogensgegenstande und Schulden gilt insbesondere folgendes

2. Bei der Bewertung ist von der Fortfiihrung der Unternehmenstéatigkeit
auszugehen, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten
entgegenstehen”® (§ 252 Abs. 1. Nr. 2 HGB)

© Bilanzierungsthemen

© Erstellung einer Fortflhrungsprognose
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Einzubeziehende Uberlegungen (1)

Kurzfristiger Liquiditatsengpass (Marktrisiko) versus
Bonitatsverschlechterung mit Gefahr einer negativen
FortfUhrungsprognose

Sind genltigend Barreserven oder nicht-ausgenutzte Kreditlinien vorhanden?

Sind weitere MalRnahmen des Managements erforderlich, um gentigend
Zahlungsstrome zu generieren, um kurzfristige Verpflichtungen zu decken?

Sind Gesprache mit Banken zur Kreditrestrukturierung notig?
Sind operative Geschaftsaktivitaten zu restrukturieren?

Sind Verschiebungen von Investitionen noétig?
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Einzubeziehende Uberlegungen (2)

Bei Beurteilung der Verfugbarkeit finanzieller Mittel einzubeziehen

Refinanzierungsschwierigkeiten bei gesunkener Bonitat auf Bondmarkten
oder bei Kreditinstituten

Refinanzierung zu neuen Konditionen
(deutlich hohere Zinssatze oder zusatzliche Collaterals)

Potenziell steigende Erflullungskosten bei Verbindlichkeiten in Fremdwahrung

Vorzeitige Kuindigungsmadglichkeiten bestehender Finanzierungen aufgrund
des Bruchs gewahrter Covenants

Gewahr staatlicher Unterstitzung lediglich Indiz auf positive
FortfUhrungspramisse, Einzelfallprifung zwingend

Wichtig — ESMA mit Hinweis auf Business
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Veranderungen der Kreditqualitat seit erstmaligem Ansatz

Ansatz
erwarteter Verluste

Ausweis von Zinsertragen
auf ...

Stage 1 Stage 2 Stage 3
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Amount of expected
credit default

3

Significant
deterioration

Stage |

Expected Loss

Stage Il Stage lll

R ——. .

Economic loss

(exemplary)

Expected credit losses (acc.
IFRS9)

Lifetime expected credit losses

-

t (deterioration of credit
quality)

1.Grade: 1yr EL (1yr parameter):
EAD x PD x LGD

2. Grade: LT EL (Lifetime parameter):
EAD x PD x LGD

3. Grade (Bad book): spRP/GeRP: or
Lifetime EL (parameters based)
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Beispiele fur Erhohung des Kreditrisikos

Anderung externer Marktparameter mit Bezug zum Bonitatsrisiko, wie
Ausweitung des Credit Spread
Preisédnderungen bei Credit Default Swaps (CDS)
Kurse emittierter Eigen- oder Fremdkapitalinstrumente

Tatsachliche oder erwartete Anderung des internen oder externen Ratings
des Finanzinstruments selbst oder des Vertragspartners

Anderung 6konomischer Rahmenbedingungen mit Erwartung wesentlicher
Auswirkungen auf Zins- und Tilgungszahlungen

Zahlungsverzug

Wichtig — IASB, EBA zu Corona — kein Automatismus, sondern
Einzelfallprifung (erfreuliche Betonung), aber Dokumentation der
Entscheidungsfindung (eventuell Offenlegung)

10
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Sachverhalt und Problemstellung

Staatliche Unterstitzung unter Einschaltung der KfwW
(etwa Schnellkredit, Unternehmerkredit, Griinderkredit)

Besonderheit — Haftungsfreistellung (etwa 80% oder dartber) im Verhaltnis
der Hausbank zur KW

Inanspruchnahme idR auf der Grundlage von zwei Vertragen
(KfW — Hausbank sowie Hausbank — Kunde)

= Bilanzierungsthemen
* IFRS und HGB

~ Ansatz versus Nicht-Ansatz eines Kredits bei der Hausbank
(eventuell Treuhandverhéltnis)

11
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Einzubeziehende Uberlegungen (1)

IFRS

Vorliegen von zweli rechtlich selbststandigen Vertragen
Folgerung — zwei Rechnungslegungseinheiten/Objekte (units of account)
Verpflichtung zur Bilanzierung zum Zeitpunkt der Vertragspartnerschaft
Haftungsfreistellung

Finanzgarantie

Berilicksichtigung bei der Ermittlung der Risikovorsorge als Sicherheit
(mithin bei den zu schatzenden Zahlungsstrémen)

Ausbuchungsvoraussetzungen (IFRS 9.3.2.4(b) und IFRS 9.3.2.5)
Pass through arrangement
Durchleitende Bank — kein Recht auf Veraul3erung oder Verpfandung

Unverzugliche Durchleitung der Zahlungsstrome
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Einzubeziehende Uberlegungen (2)

HGB

Prifung auf Treuhandgeschaft (§ 6 RechKredV) oder Konsortialkredit
(§ 5 RechKredV)

Treuhandgeschafte — Geschafte auf eigenem Namen, aber fir fremde Rechnung

Voraussetzung — ausreichende Bank stellt vom Auftraggeber (KfW) ausgereichten
Mittel dem Kunden vollstandig zur Verfligung, Haftungsbeschrankung auf
ordnungsmalfige Verwaltung sowie Abflihrung von Zins- und Tilgungszahlungen

Folge — keine Ubernahme eines Kreditrisikos (auch nicht teilweise)

Unterscheidung — Geschéfte auf eigenen Namen und eigene Rechnung
Normale Kreditverhaltnisse mit Aktivierungspflicht

Geltung auch durchgeleitete Kredite, bei welchen Bank ein (teilweises) Ausfallrisiko des
Kreditnehmers tbernimmt (eigene Rechnung mit eigenem Kredit- und Verwaltungsobligo)

Unterscheidung — Vollmachtstreuhand (fremder Name und fremde Rechnung)

Konsortialkredite — Gemeinschaftskredite anteilig zu bilanzieren
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Definition

= Modifikation, sofern nachtraglich vereinbarte vertragliche Anpassungen,
etwa von

= Nominal Laufzeit
= Zinssatz Wahrung
= Rangfolgevereinbarungen Sonstige Vertragsmodalitaten

Anderung des
zeitlichen Anfalls
der
Zahlungsstrome

Ausgangspunkt zur Beurteilung der Modifikation

= Vertragsanderung mit der Folge veranderter Cash-Flows-Abzinsung mit
ursprunglichem Effektivzins — unabhangig, ob Vertragsanderung

= aus Bonitatsgrinden (,Forbearance®)

Nachtragliche
Anderung der

Austausch zu
anderen

Konditionen Konditionen

14



Modifikation vertraglicher Zahlungen
|

Erloschen bzw. Auslaufen

vertraglicher Zahlungen?
(z.B. durch Verzicht)

vollstandig teilweise

l

Vollabgang Teilabgang

Nach Teilabgang Finanzieller
verbleibender Vermobgenswert
finanzieller vor
Vermodgenswert Modifikation

nicht-substanzielle
Modifikation

substanzielle

Modifikation Ruckgriff auf die Regelungen

zur Modifikation von finanziellen
Verbindlichkeiten

Substanziell versus nicht substanziell Buchwert-

itati ' d.h.
Vollabgan Quantitativer Test mit 10% anpassung,
SEES Barwertadnderung — substanzielle Modifikations-
Modifikation gewinn oder -verlust
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Konsequenzen

Modifikation mit Ausbuchung Modifikation ohne Ausbuchung
= Synthetische Ausbuchung ohne » Erfassung des Effekts aus der
neues Darlehen | Bestandseffekt Modifikation als Ajustierung der
= Einbuchung zum Fair Value Anschaffungskosten
= Differenz aus urspringlichem = Differenz aus urspringlichen
Buchwert und Fair Value zum 3 und neuen Zahlungsstromen
Modifikationszeitpunkt EUASIE diskontiert mit urspringlichem
Effektivzins
= Auflosung des Unterschieds-
betrags aus Zugangswert und Folge- = Auflosung der Modifikations-
Rickzahlung Uber Restlaufzeit bilanzierung adjustierung Uber Restlaufzeit
= Neuer Zugangswert und
Effektivzins flr Impairment :
Sonstiges

= Neubeurteilung der Kategorien

16
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Sachverhalt und Problemstellung

Aktueller Stand zum Corona-Gesetzgebungspaket in Deutschland
(Artikel 5 Anderung des Einflihrungsgesetzes zum Birgerlichen
Gesetzbuch, § 3 Regelungen zum Darlehnsrecht)

Verschiebung der Falligkeit von Zins- und Tilgungsleistungen um drei Monate

Kein Anspruch auf Verzinsung fur drei Monate

« Bilanzierungsthemen
- IFRS
- Auswirkungen auf die Stufenzuordnung
- Bilanzierung des Barwertverlustes
- HGB
~ Priufung einer dauernden Wertminderung

- Bilanzierung des Barwertverlustes



Frankfurt School
of Finance & Management
M O RATO R I U M German Excellence. Global Relevance.

Einzubeziehende Uberlegungen (1)

IFRS

Kurzfristiger Liquiditatsengpass versus Bonitatsverschlechterung
(Stufentransfer von Stufe 1 zu Stufe 2 oder sogar Stufe 3)

Anwendung der internen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zur
Umsetzung der Vorgaben von IFRS 9

Problembereich — Ruckgriff auf aufsichtsrechtliche Definition von Default
nach Artikel 178 CRR (1%-Regelung)

Spannungsverhaltnis — Barwertverlust als Grund einer Zuordnung zu Stufe 3
(Impairment) versus Einschatzung als Modifikation

Wichtig — kein automatischer Stufentransfer, individuelle Prifung und
Dokumentation (siehe IASB)
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Einzubeziehende Uberlegungen (2)

HGB

Prufung einer bonitatsbedingten Wertminderung (Einzelwertberichtigung)
Bei Bedarf Bildung einer Einzelwertberichtigung
Ansonsten Bildung einer Pauschalwertberichtigung unter Beachtung von BFA 1
Einbeziehung der Forderungen in die Verlustfreie Bewertung nach BFA 3
Bei Bedarf Bildung einer Ruckstellung fir drohende Verluste aus dem Bankbuch
Zinsvereinnahmung
Aktivierung von Zinsforderungen flr die Monate der Stundung

Tilgung der Zinsforderungen zum Zeitpunkt der Wiederaufnahme von Zahlungen

Reale Zinsvereinnahmung versus durchschnittliche Zinsvereinbarung versus
Effektivzinsvereinnahmung (aber abweichend zur Modifikation nach IFRS)

19
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Financial Assets

Amortised
Cost

Klassischer
Kredit mit
buy and hold-
Strategie

Fortfiihrung der
Anschaffungs-
kosten

through profit or loss

Residual- Fair Value Option

kategorie (bei Accounting
Mismatch)

Ergebnis- Ergebnis-
wirksame wirksame

Fair-Value- Fair-Value-
Bewertung Bewertung

in other comprehensive income

Geschéaftsmodell
fur spezielle
Fremdkapital-
instrumente

Spezielle
Eigenkapital-
instrumente

Erfolgsneutrale Erfolgsneutrale

Fair-Value- Fair-Value-
Bewertung Bewertung

20
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Definitionskriterien — Grundsatz (IFRS 9.4.1.2)
Ziel des Geschaftsmodells (IFRS 9.4.1.2(a))

Halten von finanziellen Vermdgenswerten zur Vereinnahmung von
vertraglichen

Zahlungsstromen

Produktmerkmale des finanziellen Vermogenswertes (IFRS 9.4.1.2(b))

Vertraglicher Zahlungsanspruch auf
Rickzahlung des Kapitals und

Zins auf den ausstehenden Kapitalbetrag als Gegenleistung flr
Zeitwert des Geldes und

Kreditrisiko

zum vertraglich festgelegten Zeitpunkt (IFRS 9.4.1.3(b) zum Zinsbegriff)

21



ANLEIHEVERKAUFE UND £ f{ gg':it;f;jfgt!gg!
UMWIDMUNGEN

German Excellence. Global Relevance.

Regelungen

Grundsatz — Reklassifizierung zwischen Kategorien nicht moglich

Ausnahme — Reklassifizierung moglich bei Anderung des
Geschéaftsmodells zum Management der Vermogenswerte durch
Unternehmen (IFRS 9.4.4.1, IFRS 9.B4.4.1)

seltene Umstande
Unzulassige Reklassifizierung

Anderung der Intention bezlglich des Finanzinstrumentes (IFRS 9.B4.4.3(a))

zeitweiliger Wegfall bestimmter Méarkte fir Finanzinstrumente
(IFRS 9.B4.4.3(b))

Transfer von Finanzinstrumenten zwischen Teilen des Unternehmens mit
unterschiedlichen Geschaftsmodellen (IFRS 9.B4.4.3(c))

22



FAIR-VALUE-ERMITTLUNG

5; Frankfurt School

of Finance & Management

German Excellence. Global Relevance.

Definition des Fair Value

Bewertungsobjekt

= Bewertungsobjekt = ,unit of
account® - Bestimmung auf
der Grundlage des jeweiligen
Standards, der die
Zeitwertbewertung
vorschreibt

= EXxit Price — Wert, der bei Verkauf eines Vermodgenswertes oder bei Transfer
einer Schuld zugrunde gelegt wird
» Transferpramisse gilt sowohl bei Vermogenswert als auch bei Schuld

Konkretisierung des Zeitwertes

Transaktion

,Orderly transaction“ > keine
erzwungene Transaktion

Marktteilnehmer

= Parteien, die voneinander
unabhangig, sachverstandig,
transaktionswillig und —fahig
sind
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Hierarchieebenen des Fair Value (Level)

Input-Parameter und Ebenen

Beobachtbare Parameter

Nicht-beobachtbare
Parameter

Ebene 3

Input-
Paramete
r und
Ebenen
(IFRS
13.76-90)

* Nicht-modifizierte
Preise auf aktiven
Markten fir
vergleichbare
Vermogenswerte
und Schulden

* Direkt oder indirekt
beobachtbare
Parameter, die
jedoch bestimmten
Einschrankungen
unterliegen

« Samtliche nicht
allgemein
beobachtbare
Parameter, die als
Ausgangsbasis
auch Daten des
Unternehmens
beinhalten kénnen,
die jedoch auf deren

Marktfahigkeit zu

untersuchen sind

Abnehmende Prioritdt gemal} (IFRS 13.72)
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Beispiele fur Inputparameter der Fair-Value-Ermittlung

Bonitatsrisiken und

Wahrungsrisiken Liquiditatsrisiken

Wirtschaftliche
Aktivitat

(makro-0konomische
Faktoren)

25
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Begriffsbestimmungen

= Hedging

= Absicherung einer offenen Risikoposition durch Aufbau einer gegenlaufigen
Position (in der Regel auf Portfoliobasis)

Hedge Accounting

Kompensatorische Abbildung gegenlaufiger Wertentwicklungen
eines risikobehafteten Grundgeschafts (Hedge Item) und

eines Sicherungsgeschafts (Hedge Instrument)
in der Buchfuhrung

Ziel des Hedge Accounting

Eliminierung des Einflusses auf das Jahresergebnis

26
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Geeignete Posten
Zulassige Grundgeschéfte (IFRS 9.6.3.1)

Bilanzielle Vermdgenswerte

Bilanzielle Verbindlichkeiten

Bilanzunwirksame feste Verpflichtungen

Erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkeit eintretende kinftige
Transaktionen

Nettoinvestitionen in auslandische Geschaftsbetriebe

Geeignete Instrumente

~ Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete Derivate (IFRS 9.6.2.1) |

~ Nur Vertrage mit (konzern-) externen Parteien

27
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Beendigung von Hedge Accounting

Erwartete und mit hoher Wahrscheinlichkelit
eintretende kinftige Transaktionen

\ 4

© Hedge erflllt nicht mehr die Kriterien fdr
Hedge Accounting

© Hedging Instrument (Derivat) entfallt, ist
veraulert oder ausgetbt

~ Antizipierte Transaktion wird nicht langer erwartet

28
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Covid-19-Pandemie:
Aufsichtsrechtliche
Entscheidungen im
Kapitalmarktrecht

- in Auswahl -

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband




MIFID 1I/MIFIR « Tick-Size-Regime flr Systematische Internalisierer
(Art. 17a MIFIR):

* Neu: faktische Verschiebung bis zum 26 Juni 2020

»1aking all these factors into consideration and on
account ofthe current extraordinary circumstances,
ESMAexpects competent authorities not to prioritise
their supervisory actions in relation to the new tick-
size regime introduced in MiFIR towards Sls, as 0f26
March 2020 and until 26 June 2020

« Jahrliche Veroéffentlichung der Transparenzwerte flr
NEK

o \erschoben auf15.Juli2020, giltig ab 15. September
2020

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband




MIFID I/MIFIR

» Verpflichtende Einstufung als Sl
o Terminiert aufden 15. September 2020

SI-Regime fir equity,
equity-like instruments
RNl und bonds

MiIFD Si-Regime fdr Derivate, ETCs,
I/MIFIR tritt ETNS, Emissionszertifikate und
in Kraft strukiurierten Finanzprodukte

B == R ) ) R

Daten fir Derivate, ETCs, ETNS,
Emissionszertifikate und

Erstmalige Bereitsteliung Daten fior
equity, equity-like instruments und
RARRA bonds zur Si-Beurteilung e
Erstmabge Teststeliung von
01.0820

strukturierten Finanzprodukte zur

© Finbridge Si-Beurteilung

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband




Short Sellings

» Meldepflicht bei Leerverkaufen in Aktien abgesenkt auf
0,1 % (und dann fortgesetzt in 0,1% -Schritten)

o Gultig fir 3 Monate ab dem 16. Mérz 2020
(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/es
ma70-155-9546 esma decision -

article 28 ssr reporting threshold.pdf)

* Ausnahme flr Liquiditatsspender (Market Maker)

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-155-9546_esma_decision_-_article_28_ssr_reporting_threshold.pdf

EMIR-Refit « Meldewesen nach Art. 9 EMIR:

o Keine \Veranderung!

« Ubergang der Meldepflicht von NFG- auf FCbeginnt
plnktlich!

* Hinweis: Ende der Clearingpflicht fir FG ist 2019
gestartet

» Besicherungspflicht beim rein bilateralen (d. h. nicht
CCRgeclearten ) Geschaft

o 1.September 2021:50 Milliarden Euro
o 1.September 2022: 8 Milliarden Euro

e Zuvor:2020/2021;50-Milliarden-Euro-Grenze
ohnehin neu

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband




EMIR-Refit

[
S Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband

e Zuvor:2020/2021;50-Milliarden-Euro-Grenze ohnehin
neu:

MNominalbetragsvolumen Freistellung Initial Margin bis

1 Monat nach Inkrafttreten
Delegierten Verordnung (EU)
MNr. 2016/2251 (= 4. Februar

dber EUR 3.000 Mrd.

2017)
Bis EUR 3.000 Mrd. 321. August 2017
Bis EUR 2.250 Mrd. 21. Augustz2018
Bis EUR 1.500 Mrd. 321. August2019
Bis EUR 750 Mrd. 21. August 2020

Bis EUR 50 Mrd.

31. August2021
[Empfehlung ESAs]

Bis EUR 8 Mrd. dauerhaft



» Verpflichtendes Buy-In und Penalties bei
Lieferverzégerungen (,Settlement Discipline “)

o \Verschoben aufl. Februar 2021 wegen t2s, aber keine
weitere Verschiebung geplant

e
| | |
| | |
Trade ribended Initiatian Dalivery of financial Obligatary cash
Dl sefflement date of buy-in instrumsnds comparsatian
van
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» Meldepflicht nach Art. 4 SFTR (letzter Baustein
innerhalb der Umsetzung der SFTR):

o Offizieller Start: 11. April 2020
» Jetzt: Phase-In-Phase bis 11. Juli 2020

22.03.2019 \/ \/

11.04.2019

ar inalen m Gesetzes [+]

EU-Amtsblatt__| |

I R |

I10'.11.12{“I01 02 03|04 |05 0.610“?|08|09;10 11!12”01'uz|03[gioa!o;i.g[us!og'g|ni1:e”_%5:;;|03|

11.04.2020 12 Monale
Investmentgesellschaflen
und Kreditinstitute

= 11.07.2020 15 Monate
=} Zentrale Gegenparteion - - -
= und Zentralverwahror
s
= 11.10.2020 =
= Versicheror, OGAW und 18 Monate
= AIF
11.01.2021 21 Monate

Nicht-finanzielle
Gegenparteen
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Vielen Dank. .

Telefonnummer: 030-20225 5352
E-Mail-Adresse: patrick.arora@dsgv.de

[
] Finanzgruppe
Deutscher Sparkassen- und Giroverband
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