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Einfihrung:

Zum Thema;

Herzlich willkommen
zum BAI-Webinar:

,Auswirkungen der Corona-Krise

auf Private Equity Secondaries
— die Chance des Jahrzehnts?”

Annette Olschinka-Rettig, Managing Director,
BAIl e.V.

Dr. Christian Bohler, Partner Private Equity, Co-Head Secondaries,
Unigestion

26. Mai 2020
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Donnerstag,
28. Mai 2020

Montag,
8. Juni 2020

Dienstag,
16. Juni 2020

Donnerstag,
18. Juni 2020

Anstehende Webinare

ESG Management: Aktuelle Herausforderungen in der Praxis und Vorteile einer
digitalen Umsetzung (Kooperationspartner: WeSustain & Tauw)

Auswirkungen der Corona-Krise auf die Assetklasse Mikrofinance
(Kooperationspartner: Invest in Visions)

Auswirkungen der Corona-Krise auf Private-Equity-Co-Investments
(Kooperationspartner: Neuberger Berman)

Effects of the Covid-19 crisis: Opportunities and hazards in the current market
for secondary senior loan (Kooperationspartner: Adams Street)

Webinar auf
Englisch

.
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Assets under Management: Private Equity Secondaries
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Expected secondary market sellers globally
In the next 12-24 months by firm type

m Fund of Funds Manager m Asset Manager
13%
= Public Pension Fund Fund Manager
4%
5% : : : :
= Private Sector Pension Fund Family Office
5%
Bank/Investment Bank Endowment Plan
5%
Wealth Manager Insurance Company
Other

Quelle: Preqin Pro: ,Pregin Europe-Focused Secondaries Fundraising” (Marz 2020); Stand der Daten: Februar. —_
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Fund types expected to be sold by secondary market sellers globally
In the next 12-24 months
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Quelle: Preqin Pro: ,Preqin Europe-Focused Secondaries Fundraising” (Mérz 2020); Stand der Daten: Februar.
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' Dr. Christian Béhler, Partner Prlvate Eqmty
Co- Lelter Secondary Team -

Dr. Christian B6hler, PhD, CIIA, ist Partner innéerhalb des Private Equity-Teams von U'nigestion
und Co-Leiter des Secondary Teams. In seiner Funktion verantwortet er samtliche Secondary
Investments in Europa. !

Er hélt einen Doktortitel sowie einen Master in Betriet')swirtscha_ft mit Schwerpunkt in Finance’
der Universitat St. Gallen (HSG). : ' ! .

X L]

Kontakt:

Unigestion SA, Zurich branch
Sihlstrasse 20

CH-8021 Zirich

Schweiz

E-Mail: cboehler@unigstion.com
Telefon: +41 44 220 16 11

UNIGESTION

Nur fur qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fiir Privatanleger. | 2




INSTITUTIONELLE REICHWEITE, MABGESCHNEIDERTE LOSUNGEN

VERTRAUENSWURDIG

USD 19,7 Mrd.
verwaltete Vermoégen

FOKUSSIERT

Spezialisierter Vermdgensverwalter

GLOBAL

10 Niederlassungen in Europa,
Nordamerika und Asien

)

UNABHANGIG

55% durch Famsa, 22% durch die
Geschaftsleitung und 23% durch
institutionelle Kunden kontrolliert

Die Angaben zu verwaltete Vermdgen am 31.03.2020 basieren auf Schatzungen.

Quelle: Unigestion, Stand Marz 2020.

n
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FACHKUNDIG

241 Mitarbeiter;
78 Anlageexperten

KUNDENNAH

Uber 50 % des Vermdogens in
maf3dgeschneiderten Mandaten;
Uber 580+ Kunden
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WAS IST EINE SEKUNDARTRANSAKTION? «UPSTAIRS» VS «DOWNSTAIRS»

Losungen auf verschiedenen Ebenen eines Fonds — einzelne Fonds oder in einem Portfolio-Deal

Rollover Upstairs: Transaktionen auf

Tender Offer Stapled-Transaktionen Fondsebene
» Einzel- oder Portfolio von LP-
Rollover /Fondsanteilen
LP2 e 5
A » Tender Offer

» Stapled-Transaktionen

General
Neuer LP Partner
TOp ups & Neu / Alt
EESENEGLE RS [ g <¢—— Preferred —— Neuer Fonds
Equity
Asset-Transfer T

Carve-outs Single Asset Funding Downstairs: Transaktionen auf
] ! | : Unternehmensebene
: l v l : l v l » Fondsrestrukturierungen
' co1 ! > P = B co1 CO2 +++ COn » Direkte Sekundarmarkttransaktionen

K » Vorzugsaktien

Quelle: Unigestion. Nur zur Veranschaulichung
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WARUM IN SEKUNDARANLAGEN INVESTIEREN?

Sekundéranlagen uberspringen die Anfangsjahre, vermeiden einen grof3en Anteil der Gebdihren und bringen
eine rasche Cash-Rickfiihrung

Typische Wertentwicklung eines Fonds
TVPI

A

Sekundar-
Akquisition

Gebuhren far
Kapitalzusagen

Gebihren fiur
nicht realisierte Kosten

Hoherer TER-Effekt Niedrigerer TER-Effekt

> Zeit
J-Kurve

Nur zur Veranschaulichung. Im Vergleich zu einem Anleger am Primarmarkt ist der Anleger am Sekundéarmarkt einem ,Preisrisiko" ausgesetzt, d. h. es wird
eventuell zu viel fur eine Anlage gezahlt. Darliber hinaus erreicht der Anleger am Sekundarmarkt haufig eine niedrigere Multiple gegenlber einem Anleger am
Primarmarkt, da er sich zu einem spéateren Zeitpunkt engagiert (er profitiert aber von einem gleich hohen oder héheren IRR).

Quelle: Unigestion, Stand September 2019

“ Nur fiir qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fr Privatanleger. | 5



WARUM PRIVATE EQUITY FONDS AM SEKUNDARMARKT VERKAUFEN?

“Hold-to-Maturity” vs. Verkauf — was ist vorteilhafter?

Fund 1 TVH Base case
S R

204x . TVA Best case
XY 1Asset Mgmt 116% Qrret ™A

1.70x
[
1.66x
Fund Il -HTM XY)Asset Management

» Aktives Portfoliomanagement als wichtigster Grund fur Einzel- oder Portfolioverkaufe (ca. 60% des Volumens 2019)
» Hold-to-Maturity-Szenarien hangen sowohl von der Qualitat des GPs als auch von den makrookonomischen Szenarien ab
» Im Falle eines Verkaufs — wie wird das Geld verwendet/neu investiert?

Source: Unigestion. Stand Mai 2020. Nur zur Veranschaulichung.

“ Nur fiir qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fr Privatanleger. | 6



EINFUHRUNG IN UNIGESTION SECONDARIES

Differenzierte, >
zyklusubergreifende

Strategie >
Erfahren in >
vorherigen >
Abschwiingen >

Die frihere Wertentwicklung liefert keinen verlasslichen Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen wird die Gesamtperformance reduziert. Bitte beachten Sie, dass diese Fonds nicht fur alle Arten von Anlegern geeignet sind. Renditen kdnnen

Investments am kleineren Ende des Sekundéarmarktes — Transaktionen in der Regel unter €50 Mio

Fokus auf kleinen, nicht-auktionierten Transaktionen, die auf Anlagen ohne Korrelation zum breiteren
Sekundarmarkt abzielen

Flexibler Anlageansatz, der sowohl auf klassische LP-Beteiligungen als auch auf kleine GP-
gefuhrte Transaktionen abzielt

Spezialisiertes Team von 8 Anlageexperten innerhalb eines 43-k6pfigen Private Equity Teams /
Platform

Bruttoperformance ohne Fremdkapitaleinsatz von 1,6x/24% IRR fur alle Sekundarmarkttransaktionen
seit 2000

2000-2003 — Technologie-Blase: Erstes Investment in einem Sekundarmarktfonds
2008-2009 — Finanzkrise: Uber 20 Transaktionen durchgefiihrt
2013-2014 — Euro-Krise: Erstes dediziertes européaisches Fonds-Programm investiert

aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.

Quelle: Unigestion, Stand 30. September 2019.
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ENTWICKLUNG UNSERES SEKUNDARMARKTANLAGEN-ANSATZES

Fahigkeit zur Ausfiihrung von Sekundarmarktanlagen tber Zyklen hinweg

>

Quelle: Unigestion, Stand September 2019.

n

Start unseres
ersten
dedizierten
Sekundarmarkt-
programms

Ty
06 %

bis

LP-Beteiligungen
an Fonds von GPs
aus dem
Unigestion
Netzwerk
(Value/Inflexion
ggu. hohem
Discount)

ab 2014

Vorreiter bei der
Restrukturierung
kleiner Fonds und
anderen
mafgeschneiderten
Liguiditatslosunge
n

Auflegung des
Unigestion Secondary
V, unser jlingstes
dediziertes Programm
fur Sekundarmarkt-
anlagen — Post
Corona-Krise
Chancen

Nur fur qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fiir Privatanleger.
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SEKUNDARMARKT 2020 — COVID-19

Die Transaktionsaktivitat wird sehr verhalten bleiben, bis Bewertungen fiir das 1./2. Quartal verfligbar sind

NAV-Abkopplung =
hohe Abschlage

Schwieriges
Zeichnungsumfeld

Abwarten auf Q1 /
Q2-Bewertungen

Die NAV fur das 3.Quartal 2019 sind derzeit klar Uberbewertet, wahrend die NAV fiir das 4.
Quartal 2019 in den meisten Fallen vermutlich hoher ausfallen werden als die NAV fur das 3.
Quatrtal

Verkaufer werden es schwierig finden, hohe Discounts auf veraltete NAVs zu akzeptieren

Negative Marktbewegungen und wirtschaftliche Ungewissheit haben im 1. und 2. Quartal viele
Sekundarmarktprozesse gestort / verzogert

Infolgedessen werden die meisten Transaktionen auf Eis gelegt, bis sich die Markte stabilisiert
haben und/oder die Auswirkungen von COVID-19 auf Unternehmensebene besser bekannt sind

Die meisten Kéufer haben angesichts der Ungewissheit Giber das Ausmalf3 und die Dauer der
Pandemiefolgen ein Moratorium fur neue Geschéfte / Deals verhangt

Aktive Kaufer zeichnen im Allgemeinen zu héheren Abschlagen und gehen von konservativem
EBITDA-Wachstum und Exit-Timing aus

Die meisten Kaufer/Verkaufer werden warten, bis die Bewertungen fiur das 1. Quartal verfligbar sind
(ab Mitte Mai), wobei einige mdglicherweise noch auf die Bewertungen fur das 2. oder sogar 3.
Quartal warten werden, um die vollen Auswirkungen zu beurteilen

Indes halten GPs die LPs uber Portfolioauswirkungen/Entwicklungen in Echtzeit auf dem Laufenden

Quelle: Unigestion und Greenhill, Stand 14. April 2020.

n
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SEKUNDARMARKT - PREISE UND VOLUMINA WAHREND DER FINANZKRISE

Die Preise erreichten im 1. Halbjahr 2009 ihren Tiefststand, da die NAVs des 3. Quartals 2008 den
Rickgang der Aktienmarkte noch nicht widerspiegelten

Sekundéarmarktpreise und -volumina (2007-2010)

Transaction Volume (in $bn) ——Secondary Discount as % of NAV Average S&P 500 price over period
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Quelle: Unigestion / Cogent, fir den Zeitraum 2007 bis 2010.
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SEKUNDARMARKT - PREISE SEIT DER FINANZKRISE & AUSBLICK

Die Sekundarmarktpreise werden sich abwarts bewegen — erwartet 25-50% Discount zu Q4 2019 NAV

Sekundéarmarktpreise

20%
10%
[ = 0%
cZ
< o
5§ -10%
X
S -20%
& o
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25 -30%
o [
E2  -40% - i
g ?c? ——All private equity
ISR J Buyout
(<]
n § 60% ——Venture Capital
-70%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Quelle: Cogent, Stand 31. Dezember 2019.
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SEKUNDARMARKT - VOLUMENERWARTUNGEN

2020 werden die Volumina voraussichtlich um 30-40% ggu. 2019 stark zurlickgehen.
Der Anteil der von GP-gefiihrten Deals drfte auf ca. 20% des Gesamtvolumens sinken

Transaktionsvolumen in USD Mrd. 2020 erwartetes Volumen
Erwartetes Volumen fallt erheblich von 88 Mrd. $ in 2019 zurlick

21.5% CAGR 88 > $75B

$50B - $75B

74
58
42 40 37
28
I I I I $25B - $50B

< $25B
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

52%

Anteil der GP-gefuihrten Transaktionen GP-gefuhrter Anteil des Sekundéarvolumens 2020
Uber Halfte der Kaufer erwartet, dass der GP-gefiihrte Anteil
100% unter 20% des Volumens liegen wirgh,

80% Traditional LP

14%
= <=10%

20%
40% = 20%-30%

GP-Led
20% = >=30%

0%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

47%

Quelle: Unigestion / Cogent zum 31. Dezember 2019. Nur zur Veranschaulichung.
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DEAL-OPPORTUNITATEN: NACHSTE 24 MONATE

Die ersten Deal-Opportunitaten sind in der Pipeline

LP-Beteiligungen
mit hohem
Abschlag

LP-Beteiligungen
in abgewerteten
Portfolios

Strukturierte
Transaktionen mit
LP-Beteiligungen

Frihe (Early)

Sekundarmarkt-
anlagen

Erwerb einer einzelnen LP-Position oder eines
Portfolios von LP-Positionen mit hohem Abschlag /
Discount — Referenz Q4 2019 NAV

Erwerb von LP-Beteiligungen an Fonds, die
abgewertet wurden — Referenz Q1 / Q2 / Q3 2020
NAV

Uberbriickung der Bewertungsliicke zwischen Kaufer
und Verkaufer durch kreative Strukturen: Earn-Outs
/Cashflow-Strukturierung/aufgeschobene Zahlungen

Erwerb von LP-Beteiligungen an teilweise finanzierten
Portfolios (20-50% finanziert)

Top-up-Fonds, Sidecar-Fonds, Strip-Verkauf und
Vorzugskapitalstrukturen (Preferred Equity)

Institutionelle Primarmarkt-Anleger
Sekundarmarkt-Anleger

Institutionelle Primarmarkt-Anleger
Privatbanken

Institutionelle Primarmarkt-Anleger
Sekundarmarkt-Anleger

Institutionelle Primarmarkt-Anleger
Privatbanken

GPs, die Portfolios unterstiitzen
wollen

Nur fur qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fiir Privatanleger.
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FALLSTUDIE: EINZELNE LP-BETEILIGUNGEN [FINANZKRISE]

Erwerb einer einzelnen LP-Beteiligung mit einem hohen Abschlag

GP ist UNG gut bekannt
Konzentriertes Portfolio
60 % Abschlag

Attraktive Aspekte

Blue Chip C&EE-Fonds

Zu 60 % finanziert, Auflagejahr
2004 Uber 2,3-fache Rendite

Verkaufer: Grol3e europaische Bank
2009

Ergebnis

Die frihere Wertentwicklung liefert keinen verlasslichen Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen wird die Gesamtperformance reduziert. Bitte beachten Sie, dass diese Fonds nicht fur alle Arten von Anlegern geeignet sind. Renditen kdnnen

aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
Quelle: Unigestion, Stand April 2020.

“ Nur fir qualifizierte institutionelle K&ufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fur Privatanleger.
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FALLSTUDIE: PORTFOLIO AUS LP-BETEILIGUNGEN [EURO-KRISE]

Erwerb eines Portfolios aus LP-Beteiligungen mit einem hohen Abschlag

<ch ‘ Visibilitat bezuglich friher
Spanische Ban Liquiditat

Diversifiziertes Portfolio
57 % Abschlag

n&E
b= )

Attraktive Aspekte
Portfolio iberischer Fonds . .
Verkaufer: Spanische Bank Uber 2,5-fache Rendite
2013 Ergebnis

Die frihere Wertentwicklung liefert keinen verlasslichen Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen wird die Gesamtperformance reduziert. Bitte beachten Sie, dass diese Fonds nicht fur alle Arten von Anlegern geeignet sind. Renditen kdnnen

aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
Quelle: Unigestion, Stand April 2020.

“ Nur fir qualifizierte institutionelle K&ufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fur Privatanleger.
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FALLSTUDIE: FRUHE SEKUNDARMARKTANLAGEN [FINANZKRISE]

Erwerb einer LP-Beteiligung an einem unreifen Fonds

Stark nachgefragter GP
Fruhe Visibilitat bezuglich des

Benelux Small & Mid-Market- Portfolios
Fonds 50 % Abschlag
Attraktive Aspekte

Zu 20 % finanziert, Auflagejahr Uber 2.3-fache Rendite

2007 Neue GP-Beziehung

Verkaufer: Belgisches Family Office
2009 Ergebnis

Die frihere Wertentwicklung liefert keinen verlasslichen Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen wird die Gesamtperformance reduziert. Bitte beachten Sie, dass diese Fonds nicht fur alle Arten von Anlegern geeignet sind. Renditen kdnnen

aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
Quelle: Unigestion, Stand April 2020.

“ Nur fiir qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht fr Privatanleger. | 17



FALLSTUDIE: GP-GEFUHRTE TRANSAKTIONEN [PORTFOLIO SUPPORT]

Eine Gelegenheit, einem GP zu helfen, seine besten Portfolio-Unternehmen zu unterstiitzen via Sidecar

Fahigkeit, die besten Unternehmen

US-amerikanischer auszuwahlen
Wachstumskapital-Fonds Kurzfristige Liquiditatsperspektiven
Attraktive Aspekte
Sidecar-Fonds zur Unterstiitzung 11-fach beim ersten Exit nach 18
der vielversprechendsten ) Monaten
Portfolio-Unternehmen Uber 2,0-fache Gesamtrendite
2018 Ergebnis

Die frihere Wertentwicklung liefert keinen verlasslichen Hinweis auf die Zukunft. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht
garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zuriickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebuhren, Kosten und
Aufwendungen wird die Gesamtperformance reduziert. Bitte beachten Sie, dass diese Fonds nicht fur alle Arten von Anlegern geeignet sind. Renditen kdnnen

aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
Quelle: Unigestion, Stand April 2020.
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FAZIT

Flexible Sekundarmarktanlagestrategie, mit der in den nachsten 24 Monaten hoch attraktive Opportunitaten
genutzt werden kénnen

Zugang zu kleinen Fokus auf Disziplinierte Erfolgsbilanz im obersten
Sekundarmarktanlagen widerstandsfahigen Preisgestaltung mit Quartil*
weltweit — meist als Portfolios mit begrenztem
komplexe Aufwartspotenzial Fremdkapitaleinsatz
Liquiditatslésungen
ausgefuhrt
» Seit dem Jahr 2000 » Verlustquote von 1,6 % » Durchschnittlicher » USO IV: 27,6 %/1,4-
mehr als 2,4 Mrd. EUR bei Transaktionen in Abschlag von 15 % auf fach
an ursprunglichen den letzten 3 Fonds Transaktionen von » ECSII: 17,3 %/1,3-fach
Kapitalzusagen am Vorgangerfonds » ECSI: 21,4 %/1,8-fach
Sekundarmarkt
erworben

Die frihere Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zukiinftige Entwicklung. Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator der zuktinftigen Entwicklung. Die
erwartete Rendite basiert auf Unigestion-Analysen, darunter Positiv-, Basis- und Negativszenarien. Samtliche Informationen zu den Deals sind auf Anfrage .
erhdltlich. Der Wert einer Anlage kann sowohl fallen als auch steigen. Es kann nicht garantiert werden, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag
zurtickerhalten. Die Rendite des Fonds wird netto dargestellt. Durch Gebihren, Kosten und Aufwendungen wird die Gesamtrendite des Anlegers reduziert.
Renditen kdnnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken. Nur zur Veranschaulichung

Quelle: Preqin, Stand September 2019

“ Nur fiir qualifizierte institutionelle Kaufer sowie professionelle und institutionelle Anleger. Nicht for Privatanleger. | 19



WICHTIGE INFORMATIONEN

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit liefert keinen Hinweis auf die Zukunft. Der
Wert einer Anlage und ihre Ertrage andern sich haufig und kénnen fallen oder steigen.
Es gibt keine Garantie, dass Sie den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten.
Dieses Dokument wurde lediglich zu Informationszwecken erstellt. Seine Verteilung,
Veroffentlichung, Vervielfaltigung oder Weitergabe an Dritte durch den Empféanger ist
untersagt. Es ist nicht dazu erstellt oder bestimmt, von einer natirlichen oder
juristischen Person verbreitet oder verwendet zu werden, die Birger oder Einwohner
eines Ortes, eines Staates, eines Landes oder einer Gerichtsbarkeit ist, in denen eine
solche Verbreitung, Veroffentlichung, Verfugbarkeit oder Verwendung gegen geltende
Gesetze oder Vorschriften verstofit. Dieses Dokument stellt eine Werbung fur die
Investmentphilosophie und die Dienstleistungen von Unigestion dar und bezieht sich
ausschlieBlich auf den Gegenstand dieser Prasentation. Es stellt weder eine
Anlageberatung noch eine Anlageempfehlung dar. Dieses Dokument stellt keinerlei
Angebot, Aufforderung oder Vorschlag der Eignung zur Zeichnung in den von ihm
genannten Anlageinstrumenten dar. Ein Verkaufsangebot oder die Anforderung eines
Kaufangebots durfen nur tber formelle Angebotsdokumente erfolgen, die u.a. ein
vertrauliches Angebotsmemorandum, einen Kommanditgesellschaftsvertrag (falls
zutreffend), einen Anlageverwaltungsvertrag (falls zutreffend), einen Betriebsvertrag
(falls zutreffend) und zugehorige Zeichnungsdokumente (falls zutreffend) umfassen.
Vor jeder Anlageentscheidung wenden Sie sich bitte an lhren professionellen
Finanzberater.

Nach Mdglichkeit legen wir die hierfir relevanten Risiken in diesem Dokument offen,
die auf den entsprechenden Seiten zur Kenntnis zu nehmen sind. Die in diesem
Dokument zum Ausdruck gebrachten Uberzeugungen stellen keine vollstandige
Beschreibung der betreffenden Wertpapiere, Markte und Entwicklungen dar.
Verweise auf bestimmte Wertpapiere sind nicht als Empfehlung zu deren Kauf oder
Verkauf aufzufassen. Anleger missen ihre eigene Risikoanalyse (unter
Bericksichtigung rechtlicher, steuerlicher und anderer Konsequenzen) zu einer
Anlage durchfiihren und sollten unabhangigen, professionellen Rat einholen. Einige
der Anlagestrategien, die hierin beschrieben sind oder auf die verwiesen wird, gelten
als hochriskante und nicht leicht realisierbare Anlagen, die wesentlichen und
plétzlichen Verlusten unterworfen sein konnen, einschlie3lich eines kompletten
Verlusts des Anlagewerts. Diese Strategien eignen sich nicht fiir alle Arten von
Anlegern.

Sofern vorliegendes Dokument Aussagen Uber die Zukunft enthélt, handelt es sich um
zukunftsgerichtete Informationen, die mehreren Risiken und Unwéagbarkeiten
unterliegen, einschlieBlich  der  Auswirkungen von  Konkurrenzprodukten,
Marktakzeptanz- und sonstiger Risiken, wobei diese Aufzéhlung keinen Anspruch auf
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Vollstandigkeit erhebt. Die tatsachlichen Ergebnisse konnten erheblich von den
Ergebnissen in den zukunftsgerichteten Aussagen abweichen. Zukunftsgerichtete
Aussagen sind deshalb nicht als Garantie fur kinftige Renditen zu verstehen.
Anvisierte Renditen spiegeln subjektive Annahmen von Unigestion basierend auf einer
Vielzahl von Faktoren wider, darunter interne Modelle, Anlagestrategie, bisherige
Performance ahnlicher Produkte (falls vorhanden), VolatilitdtsmalRnahmen,
Risikotoleranz und Marktbedingungen. Anvisierte Renditen sollen nicht die
tatsachliche Performance darstellen und sollten nicht als Indikator fiir tatséchliche
oder zukinftige Performance betrachtet werden. Die Daten und grafischen
Informationen in diesem Dokument dienen ausschlieBlich Hinweiszwecken und
stammen unter Umstédnden aus externen Quellen. Unigestion ergreift alle
angemessenen Mafinahmen, um die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser
Informationen zu Uberprifen, Gbernimmt diesbeziglich jedoch keine Gewahr. Folglich
Ubernimmt Unigestion diesbeziiglich weder eine ausdriickliche noch eine
stillschweigende Gewahrleistung oder Garantie, so dass jedwede Haftung hierfir
ausgeschlossen ist. Alle an dieser Stelle zur Verfligung gestellten Informationen
kénnen ohne Vorankindigung geéndert werden. Sie sind nur zum Zeitpunkt ihrer
Verdffentlichung aktuell, unabhangig davon, wann der Empfanger sie zur Kenntnis
nimmt. Veranderungen der Wechselkurse kdnnen dazu fuhren, dass der Wert der
Anlagen steigt oder sinkt. Eine Investition bei Unigestion birgt Risiken wie alle anderen
Investitionen, einschlie3lich des Totalverlustes fur den Investor.

Dieses Material wird von Unigestion SA, die durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht (,FINMA®) zugelassen und von dieser reguliert wird, verbreitet.

Professionellen Investoren vorbehalten — nicht fir Privatanleger geeignet
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WICHTIGE INFORMATIONEN

Unigestion Secondary Opportunity IV (USO IV) wurde als Kommanditgesellschaft
(Société en Commandite Simple) in Luxemburg gegriindet und ist als alternativer
Investmentfonds (AIF) gemal dem Gesetz vom 12. Juli 2013 zu Verwaltern alternativer
Investmentfonds zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU (AIFMD) zugelassen. Daher
dirfen Anteile an diesem Vehikel nur professionellen Anlegern angeboten werden. Ein
offentlicher Verkauf von Anteilen ist in Landern, in denen ein derartiger Verkauf gesetzlich
untersagt ist, nicht vorgenommen werden. Dieses Dokument enthélt eine vorlaufige
Zusammenfassung des Zwecks und der Hauptgeschaftsbedingungen einer Investition in
USO IV. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Es wird auf
die ausfiihrlichen Gesprache verwiesen, die mit dem AlF stattfinden und im Zweifelsfall
statt dieser Zusammenfassung gelten. USO IV kann nach alleinigem Ermessen die hierin
beschriebenen Strategien &ndern. Bevor Sie eine Entscheidung zur Investition in USO IV
treffen, sollten Sie bei Ihren Steuer-, Rechts- und Finanzberatern Rat einholen.

Euro Choice Secondary L.P. wurde als schottische Limited Partnership gegriindet. Daher
darf ein offentlicher Verkauf von Anteilen in Landern, in denen ein derartiger Verkauf
gesetzlich untersagt ist, nicht vorgenommen werden. Dieses Dokument enthélt eine
vorlaufige Zusammenfassung des Zwecks und der Hauptgeschaftsbedingungen einer
Investition in Unigestion. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Es wird auf die ausfihrlichen Gespréache verwiesen, die mit Unigestion
stattfinden und im Zweifelsfall statt dieser Zusammenfassung gelten. Unigestion kann
nach alleinigem Ermessen die hierin beschriebenen Strategien &ndern. Bevor Sie eine
Entscheidung zur Investition in Unigestion treffen, sollten Sie bei Ihren Steuer-, Rechts-
und Finanzberatern Rat einholen.

Euro Choice Secondary Il L.P. wurde als schottische Limited Partnership gegriindet.
Daher darf ein offentlicher Verkauf von Anteilen in Landern, in denen ein derartiger
Verkauf gesetzlich untersagt ist, nicht vorgenommen werden. Dieses Dokument enthalt
eine vorlaufige Zusammenfassung des Zwecks und der Hauptgeschéaftsbedingungen einer
Investition in Unigestion. Diese Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf
Vollstandigkeit. Es wird auf die ausfihrlichen Gespréache verwiesen, die mit Unigestion
stattfinden und im Zweifelsfall statt dieser Zusammenfassung gelten. Unigestion kann
nach alleinigem Ermessen die hierin beschriebenen Strategien &ndern. Bevor Sie eine
Entscheidung zur Investition in Unigestion treffen, sollten Sie bei Ihren Steuer-, Rechts-
und Finanzberatern Rat einholen.
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Unigestion Secondary V wird als SCS-SICAV-RAIF in Luxemburg gegriindet und als
alternativer Investmentfond (AIF) gemaR dem Gesetz vom 12. Juli 2013 zu Verwaltern
alternativer Investmentfonds zur Umsetzung der Richtlinie 2011/61/EU (AIFMD)
zugelassen werden. Daher dirfen Anteile an diesem Vehikel nur professionellen Anlegern
angeboten werden. Ein offentlicher Verkauf von Anteilen ist in Léandern, in denen ein
derartiger Verkauf gesetzlich untersagt ist, nicht vorgenommen werden. Dieses Dokument
enthalt eine vorlaufige Zusammenfassung des Zwecks und der
Hauptgeschéftsbedingungen einer Investition in Unigestion Secondary V. Diese
Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf Vollstéandigkeit. Es wird auf die
ausfiihrlichen Gespréache verwiesen, die mit dem AIF stattfinden und im Zweifelsfall statt
dieser Zusammenfassung gelten. Unigestion Secondary V wird nach alleinigem Ermessen
die hierin beschriebenen Strategien andern kénnen. Bevor Sie eine Entscheidung zur
Investition in Unigestion Secondary V treffen, sollten Sie bei Ihren Steuer-, Rechts- und
Finanzberatern Rat einholen.
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KONTAKTDATEN

Fir Kunden: clients@unigestion.com

Fir Consultants: consultants@unigestion.com

Fur Journalisten/Presseagenturen: pressrelations@unigestion.com
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Unigestion SA

8C avenue de Champel
CP 387

CH-1211 Genf 12
Schweiz

ZURICH

Unigestion SA, Zurich branch
Sihlstrasse 20

CH-8021 Ziirich

Schweiz

JERSEY CITY

Unigestion (US) Ltd

Plaza 10 — Harborside
Financial Center, Suite 203
Jersey City, NJ 07311
USA

PARIS

Unigestion Asset Management
(France) SA

12 avenue Matignon

F-75008 Paris

Frankreich

TORONTO

Unigestion Asset Management
(Canada) Inc. (UAMC)

TD Canada Trust Tower

161 Bay Street, 27th Floor
Toronto ON M5J 251

Kanada

LONDON

Unigestion (UK) Ltd

4 Stratford Place
London

W1C 1AT

Vereinigtes Konigreich

MONTREAL

Unigestion Asset Management
(Canada) Inc. (UAMC)

1000 rue de la Gauchetiere Ouest
24e étage

Montréal, QC H3B 4W5

Kanada

DUSSELDORF

Unigestion Asset
Management (Dusseldorf) SA
PoststralRe 7

40213 Dusseldorf
Deutschland

UNIGESTION

SINGAPUR

Unigestion Asia Pte Ltd
152 Beach Road

Suite #23-05/06

The Gateway East
Singapore 189721
Singapur

KOPENHAGEN

Unigestion Asset
Management (Copenhagen)
Havnegade 39

DK-1058 Kopenhagen
Danemark

Unigestion SA ist durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) zugelassen und wird von dieser reguliert. Unigestion (UK) Ltd. ist durch die UK Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen,
wird von dieser reguliert und ist bei der Securities and Exchange Commission (SEC) eingetragen. Unigestion Asset Management (France) S.A. ist durch die franzésische Autorité des Marchés
Financiers (AMF) zugelassen und wird von dieser reguliert. Unigestion Asset Management (Canada) Inc., mit Niederlassungen in Toronto und Montreal, ist in neun kanadischen Provinzen als
Portfoliomanager und/oder befreiter Markthandler und in Ontario, Quebec und Neufundland & Labrador als Verwalter von Investmentfonds zugelassen Ontario. Die Hauptaufsichtsbehdrde ist die
Ontario Securities Commission. Unigestion Asia Pte Limited ist durch die Monetary Authority of Singapore zugelassen und wird von dieser reguliert. Unigestion Asset Management (Copenhagen) wird
gemeinsam von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) und der Danish Financial Supervisory Authority (DFSA) reguliert. Unigestion Asset Management (Dusseldorf) SA wird gemeinsam von der
Autorité des Marchés Financiers (AMF) und der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BAFIN) reguliert.
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